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Il guadro economico e sociale italiano presentaiste@ma produttivo caratterizzato per circa il 95%
da imprese con meno di 10 dipendenti, in mediaesaftitalizzate e con una strutturagdvernance
spessdamiliare. Inoltre, 'aggravarsi e il protrarsi della crestonomica ha reso estremamente
difficoltoso I'accesso al credito bancario per daesalta imprenditoriali. In tale contesto il
Legislatore italiano € intervenuto stimolando d@ariso acanali di finanziamento alternativi al
sistema bancario per le imprese non quotate ena¢mpo, favorendo l'ingresso degli investitori
professionali nel sistema produttivo delle picaimedie imprese (pmi). Tale obiettivo & stato
perseguito mediante la mitigazione degli ostacatiadura fiscale e civilistica all’emissione di
«particolari » titoli obbligazionari da parte di imprese non quotate, rendendo piuetéip>

siffatti strumenti sia per gli emittenti che per gfessi sottoscrittori.

1. Strumenti di finanziamento alle Pmi

Negli anni recenti, per la crescita e lo svilupporemico del nostro Paese, sono state prese
iniziative volte ad introdurre la possibilita perpiccole e medie imprese (pmi) di ottenere nuove
risorse finanziarie attraverso I'emissionamni bond, ossiaobbligazioni o cambiali finanziarie,
guale canale alternativo al tradizionale finanziatodancario, agevolandone la relativa
sottoscrizione attraverso alcuni privilegi di céeet fiscale.

Nel dettaglio, il Legislatore nazionale ha, dapg@jmconosciuto la possibilita di superataniti
all’emissione di obbligazioniprevistidall’art. 2412 c.c, e, successivamente, ha completato il
percorso avviato consentendo alle societa non tudi@mettere obbligazioni beneficiando dello
stesso regime legale e fiscale previsto per leetdcjuotate.

2. Mini bond

Nell’ambito delle recenti misure adottate per lescita e lo sviluppo economico del nostro Paese
sono state introdotte una serie di novita voltéraddare la competitivita, la crescita economida e
stabilita finanziaria tra le quali particolare vilmza assumono i cthini bond, ossiastrumenti di
debito che possono essere emesssalzEieta non quotateli piccola e media dimensione (a
esclusione delle micro imprese, ossia imprese aamondi 10 dipendenti e aventi un fatturato annuo
0 un totale attivo inferiore a 2 milioni di euro).

Tecnicamente i mini bond sono obbligazioni vereappe, ossiditoli di debito a medioe lungo
termine che un’impresa non quotata puo emettere per regendi da parte dnvestitori
gualificati con il principale scopo di finanziarsi. Pertargono una forma di prestito concesso
dall'investitore all’emittente e rappresentano yoportunita tanto per le imprese quanto per gli
stessi investitori — anche internazionali — al&@rca di nuove occasioni di investimento a
rendimento elevato.

E richiesto il rispetto dei seguengiquisiti:

- I'emittente deve essere una societa (ad es. satiietipitali, societa cooperative, mutue
assicuratrici) diversa da banche e da micro imprese

« linvestitore deve esseragualificato» (es. banche);

- Il'investitore qualificatonon deve essere riconducibile afieoprieta dell'impresa emittente
(ossia detenere piu del 2% del capitale o patrimdell’emittente), nemmeno parzialmente,
anche in via indiretta o per il tramite di sociBthiciarie o per interposta persona.

Il primo tassello della riforma e stato 'emanazatel D.L. 83/2012 (cd. «Decreto Crescita»),
successivamente modificato dal D.L. 179/2012 (&kareto Crescita bis»), qui di seguito definiti



anche i «Decreti Crescita», che modificano I'adtl 2 c.c., attraverso I'eliminazione dei limiti
guantitativi generalmente previsti per 'emissiah®bbligazioni emesse da societa non quotate.

In particolare, I'art. 32, co. 26, D.L. 83/2012 ypeee espressamente chall'articolo 2412 del

codice civile, il quinto comma é sostituito dal segte: «I commi primo e secondo non si applicano
alle emissioni di obbligazioni destinate ad esspretate in mercati regolamentati o in sistemi
multilaterali di negoziazione ovvero di obbligazieche danno il diritto di acquisire ovvero di
sottoscrivere azioni».

Secondo il testante modifica, era consentita 'emissione di obbligazioni pea somma
complessivamente non eccedente il doppio del damtiale, della riserva legale e delle riserve
disponibili nell’ultimo bilancio sociale. Siffattiimite, tuttavia, poteva essere superato solo nelle
ipotesi in cui le obbligazioni emesse in ecceddngaero sottoscritte da soggetti sottoposti a
vigilanza prudenziale o se le obbligazioni fossstete emesse da parte di una societa per azioni
quotata.

Orbene, il «Decreto Crescita» ha esteso la posaililemettere obbligaziosuperiori al doppio
del patrimonio netto a tutte le societa (diverse dalle banche e dalbeonmmprese) che, pur non
essendo quotatguotino le obbligazioniemesse in un mercato regolamentato o in un sistema
multilaterale di negoziazione e nel caso di emissidi titoli obbligazionari che dannodlritto di
acquisire ovvero di sottoscrivere azioni

Pertanto, alla luce della nuova disciplina, il ienquantitativo sopra descritto non trova
applicazione:

- né alle societa per azioni con azioni quotate;

- né alle societa con azioni non quotate, a condizaie le obbligazioni emesse siano
destinate alla quotazione in mercati regolamentatstemi multilaterali di negoziazione,
oppure conferiscano il diritto di acquisire o setiavere azioni.

Per venire incontro a tale esigenza, Borsa Italiarfar datalall’11.2.2013 ha attivato all'interno
del sistema multilaterale di negoziazione ExtraM@f nuovo segmento BxtraMOT PRO, che
specificamente si rivolge agli emittenti di minirfzbdi cui alla nuova normativa legislativa ed ha
come destinatari i soli investitori professionali

La legge di conversione del D.L. 83/2012 (L. 134/20ha, inoltregliminato alcuni requisiti

previsti dal testo originario, tra cui teecessaria presenza di ungponsor (che poteva essere una
banca, un’impresa di investimento, una SGR, unaSI€on succursale in Italia, una societa di
gestione armonizzata) con il ruolo di assistereppsrtare I'impresa emittente nella gestione della
procedura di emissione, nonché la certificaziorituiteno bilancio da parte di un revisore
contabile o di una societa di revisione iscrittaRegistro dei revisori contabili ed infine ha
eliminato il necessario collocamento presso int@stjualificati.

3. Aspetti fiscali

Al fine di rendere il ricorso all’emissione di minond da parte di societa non quotate una reale
alternativa al finanziamento bancario, la recemtenativa ha introdottalcune novita di carattere
fiscalevolte ad incrementare il livello di interesse weggiesti strumenti finanziari da parte dei
potenziali investitori.

Le principali modifiche in materia possono cosssiamersi:



- deducibilitd degli interessi passivi per gli emittati: I'art. 32, co. 8, D.L. 83/2012 ha
previsto che la disposizione di cui all'art. 3, 845, L. 549/1995 non si applichi alle
cambiali finanziarie e alle obbligazioni e titoinslari al ricorrere di determinate
circostanze. Nello specifico, per le cambiali fin@nie e per le obbligazioni e titoli similari
emessi da societa con azioni non quotate (diveate lobanche e dalle micro imprese) e
negoziati su mercati regolamentati, ovvero preggerai multilaterali di negoziazione dei
Paesi dell’'Unione europea o di Paesi aderenti etiokdo sullo Spazio economico europeo
inclusi nellawhite list,gli interessi passivi sono deducibili ai fini Inesi limiti del 30% del
risultato operativo lordo (ROL), secondo quanto previsto ai sensi dell’art. 9€,.R.
917/1986;

- deducibilita degli interessi passivi per gli investori : per quanto attiene al regime di
tassazione in capo agli investitori, con il co.ed dtato art. 32 e stato modificato il regime
di tassazione degli interessi ed altri proventiedebbligazioni, titoli similari e delle
cambiali finanziarie emessi da societa residenti quaotate stabilendo che, in luogo della
ritenuta di cui all’art. 26, co. 1, D.P.R. 600/1973, si lgip la disciplina prevista per le
obbligazioni emesse dai ccddyrandi emittenti» di cui al D.Lgs. 1.4.1996, n. 239, a
condizione che le obbligazioni, i titoli similarile cambiali finanziarie siano negoziati in
mercati regolamentati o sistemi multilaterali dgoeiazione degli Stati UE e degli Stati
SEE inclusi nellavhite list,ovvero, qualora tali obbligazioni, titoli similagicambiali
finanziarie non siano negoziati, siano detenutig@a o piu investitori qualificati ai sensi
dell'art. 100 del TUF,;

- costi di emissionesi rileva infine che, con il co. 13 dell’art. 8ato e stato disposto, a
favore delle societa emittenti, cheespese di emissione delle cambiali finanziaredied
obbligazioni e dei titoli similari di cui all’artiolo 1 del decreto legislativo 1° aprile 1996, n.
239, primo comma, sono deducibili nell’esercizi@in sono sostenute indipendentemente
dal criterio di imputazione a bilancio In buona sostanza, come e stato chiarito neNa C
29/E/2014, le spese di emissione dei titoli in canto possono esseatedotte secondo il
principio di cassg indipendentemente dall'imputazione a Conto ecaoonton
conseguente deduzione delle suddette spese imticgpata. Tuttavia, come precisato dalla
stessa Agenzia delle Entratéa Rorma non intende superare in modo assolutatiéco
generale di deducibilita per competenza delle sttddsese di emissione, seguendo la
ripartizione contabile effettuata in piu esercidzuaego la durata dell’operazione di
finanziamente e, pertanto, la deducibilita per cassa delleesdeemissione dei titoli
obbligazionari, titoli similari e delle cambialn@nziarie, deve essere considerata una
facolta e non un obbligo.

Il requisito della quotazionedeve essere verificato momento dell’emissionedelle obbligazioni
e dei titoli similari e delle cambiali finanziaripertanto in caso di successoelisting,ossia
gualora in un momento successivo all’'emissionditali perdano il requisito della quotazione,
continuera ad applicarsi agli interessi e agli gltoventi derivanti dai titoli il regime di dedumiita
di cui all’art. 96, D.P.R. 917/1986.

L’ultima spinta alla diffusione dei mini bond e i@ata dal D.L. 91/2014, conv. con modifi. dalla L.
116/2014, che ha previsto tegime fiscale piu vantaggiosger gli interessi e gli altri proventi
derivanti da obbligazioni.

L'art. 12, D.L. 145/2013 (cd. «Decreto Destinazidtadia») conv. con modif. dalla L. 9/2014, reca,
significative novita riguardanti legime fiscale agevolato dell'imposta sostitutivau

finanziamenti bancari, emissioni obbligazionarie e relative gamaccessorie, nonché rilevanti
interventi normativi in tema di cd. mini bond, caalbfinanziarie e operazioni di cartolarizzazione.
In particolare, I'art. 12, co. 4, rendpzionalel’applicabilita dell'imposta sostitutiva sui



finanziamenti a medio/lungo termine di cui all'ak®, D.P.R. 601/1973. L’art. 15 citato prevede
che i finanziamenti erogati da banche e istitutrédito italiani o da stabili organizzazioni ialla

di banche estere, stipulati in Italia e aventi tlusuperiore a 18 mesi, sia@sentidalle ordinarie
imposte d’atto (imposta di registro, imposta di bollo, impostetgrarie e catastali) e scontino, in
luogo dei tributi suddetti, umhposizione «sostitutiva»nella misura dello 0,25% dellammontare
del finanziamento erogato. Si tratta di un'impadta, con un meccanismo di applicazione cd. «ad
ombrello», copre tutti i provvedimenti, atti, caaitr e formalita inerenti ai finanziamenti, allado
esecuzione, modificazione estinzione, alle garagizigialunque tipo e da chiunque prestate e alle
eventuali surroghe, sostituzioni, postergaziomizitnamenti e cancellazioni, comprese le cessioni
del credito derivanti dai finanziamenti stessi.

L’art. 12, co. 5, prevede anchedsapplicazionedella ritenuta del 20% (di cui all'art. 26, co. 1,
D.P.R. 600/1973) sugli interessi corrisposti a kaku obbligazioni e titoli similari (e cambiali
finanziarie) emessi da societa non finanziarie qqaotate, qualora tali interessi siano corrisposti a
organismi di investimento collettivo in valori mdhri le cui quote siano detenute esclusivamente
da investitori qualificati ai sensi dell’art. 10D,Lgs. 1.9.1993, n. 385 (TUB) e il cui patrimonia s
investito prevalentemente in tali obbligazionioliio cambiali finanziarie. Tale norma é
evidentemente volta a favorire il ricorso all'indl@lmento mediante mini bond e cambiali
finanziarie da parte di soggetti di piccole dimensi che non hanno abbastanza forza finanziaria
per collocare autonomamente i propri titoli sul cago finanziario e che potrebbero trarre beneficio
dall'intervento di fondi di investimento in valanobiliari.

Inoltre, va menzionato l'intervento afferente leeptualigaranzie del prestiti obbligazionari

come quello rappresentata dall’'estensione dellatpgta del Fondo di garanzia per le piccole e
medie imprese (di cui all’art. 2, co. 100, lett.1a)23.12.1996, n. 662); I'art. 12, co. 6-bis prde
espressamente la possibilita di estendere la gardakFondo in favore delle SGR che, in nome e
per conto di fondi comuni d’investimento da ess&itgs sottoscrivano obbligazioni e titoli similari
emessi da piccole e medie imprese. Con il D.M2BB4, sono stati definiti i requisiti e le
caratteristiche delle operazioni ammissibili, ledalita di concessione della garanzia, i criteri di
selezione, nonché 'ammontare massimo delle digldaifinanziarie del fondo da destinare alla
copertura del rischio derivante dalla concessiaia daranzia.

4. Misura a favore del credito alle imprese

L’art. 22, D.L. 24.6.2014, n. 91 riveste particelanteresse per le Pmi in quanto introdonaevi
canali di finanziamento, grazie all'intervento di imprese di assicurazien8ACE S.p.A., societa
di cartolarizzazione (SPV) e di fondi di creditol@R), che si affiancano a quello bancario.

In particolare, con riferimento allmprese di assicurazione e SACH decreto sottrae determinate
attivita delle imprese di assicurazione all’'obbligeevisto dal combinato disposto degli artt. 106 e
114, co. 1, TUB, di sottoporsi all’autorizzaziomecaso di esercizio nei confronti del pubblico
dell'attivita di concessione di finanziamenti sofigalsiasi forma (con conseguente obbligo di
iscrizione in un apposito Albo tenuto dalla Bandtatia). Scopo della norma e quello di
semplificare la concessione di finanziamenti sedoama diversa e piu snella linea procedurale
rispetto a quella del TUB.

Tale eccezione, con conseguente estensione dglesedi assicurazione tra i soggetti che
possono erogare finanziamenti, viene pero subd@lechalcuneondizioni:

- destinatari: soggetti diversi dalle persone fisiche e dallermimprese, che siano
selezionati da una banca o da uno degli intermiefithanziari di cui all'art. 106, TUB;



« soggetto selezionatord’intermediario che ha selezionato Worrower/borrowersdeve
partecipare al finanziamento mantenendo un «saiifio interesse economico» fino alla
scadenza dell'operazione.

Anche con riferimento allsocieta di cartolarizzazionela concessione dei finanziamenti alle
imprese € subordinata al fatto che le operazioaniziarie siano comunque gestite da istituti di
credito. In piu si prevede che i titoli emessi d&IPV per finanziare i prestiti alle imprese possan
essere collocati solo presso investitori istituaion

Con riferimento aglDICR, tali soggetti non saranno piu limitati ad invesin finanziamenti
concessi da terzi, ma potranno erogare direttanteatkti a valere sul patrimonio dellOICR, vale
a dire sulle disponibilita che sono state racqotsso gli investitori del fondo. Si consente in ta
modo di istituire i ccdd«fondi di credito», ossia organismi di investimento collettivo deparmio
abilitati sia ad investire in finanziamenti condedasterzi, sia ad erogare direttamente crediti a
valere sulle disponibilita raccolte presso gli ist@ri del fondo.

Il decreto ha introdotto uregime fiscale vantaggios@er gli interessi e gli altri proventi derivanti
dalla sottoscrizioni di siffatti strumenti. In pigdlare, al fine di incentivare I'erogazione di
finanziamenti da parte delle nuove categorie dirfiriatori, viene introdottéesenzione
dall'applicazione della ritenuta del 26% sugli interessi e altri proventi corrisposti dgnmese
italiane in relazione ai finanziamenti esteri a mexlungo termine ricevuti dai soggetti di cui
sopra. In particolare, la nuova disciplina e valtleeliminare irischio di doppia imposizione
giuridica, che economicamente risulta di norma traslataehitore, al fine di favorire 'accesso
delle imprese a costi competitivi anche a fonfiminziamento estere (tra cui i ccdd. «fondi di
credito», che disporrebbero di ampie riserve diitiga). Al contempo, la soppressione della
ritenuta «in uscita» sopprime anche una potendiatgiminazione fra finanziatori UE, rispetto a
quelli residenti in Italia, in quanto la ritenutal 6% trovava applicaziorsmlo sugli interessi su
finanziamenti contratti connion residenti. Si ricorda che prima della modifica in esamdiraidel
trattamento fiscale degli interessi in oggettopgisava fare riferimento alle norme generali: I'art.
26, co. 5, D.P.R. 600/1973, con cui si prevedei goggetti sostituti d'imposta devono operare una
ritenuta del 26% a titolo di acconto e con obbligoivalsa sui redditi di capitale da essi corrisfpo
La stessa disposizione prevede delle eccezioralpene fattispecie, che riguardano: a) I'esenzione
dalla ritenuta per il caso di interessi percepatisdcieta o enti commerciali residenti in Italidae
stabili organizzazioni di societa non residentbencinque percepiti nell’esercizio di imprese
commerciali (e tassati in Italia ai fini Ires); la)riduzione della ritenuta quando gli interessiso
percepiti da soggetti residenti in uno Stato cdrédn vigore una convenzione contro le doppie
imposizioni (ad esempio quando gli interessi samoigposti ad una banca residente in uno Stato
europeo diverso dall’ltalia).

Da ultimo, giova rilevare come le operazioni diiziamento sono soggette anchenaglosizione
indiretta dato che si traducono, nella stipula del contraiétia stipula di numerosi atti accessori e
collegati, nella dazione di varie garanzie perassre il denaro prestato. L’art. 15, D.P.R.
601/1973, prevedéesenzione dall’imposta di registro, dall'impostadi bollo, dalle imposte
ipotecarie e catastali e dalle tasse sulle conce@ssigovernativeper tutte 4e operazioni relative
ai finanziamenti a medio e lungo termine e tuptiovvedimenti, atti, contratti e formalita inerenti
alle operazioni medesime, alla loro esecuzione,ifitadione ed estinzione, alle garanzie di
gualunque tipo da chiunque e in qualsiasi momengstpte e alle loro eventuali surroghe,
sostituzioni, postergazioni, frazionamenti e calaagbni, anche parziali, ivi comprese anche le
cessioni di credito stipulate in relazione a tati@dnziamenti»In sostituzione delle imposte
ordinarie, si prevede che sia dovutaionposta sostitutiva pari allo 0,25%dell’ammontare
complessivo dei finanziamenti.



| requisiti per I'applicazione dell'imposta sostitutiva sndnziamenti sono i seguenti:

« deve trattarsi di operazioni di credaanedio o lungo termine ossia aventi una durata di
almeno 18 mesi pit un giorno (cd. «requisito ogget);

« il soggetto erogatore del finanziamento deve easeisituto di credito esercente il credito
a medio e lungo termine (cd. requisito soggettivo);

- ifinanziamenti devono essere erogati in baserdratti stipulati in Italia (cd. «requisito di
territorialita»; infatti dato che I'imposta di resgio per effetto dell’art. 2, D.P.R. 131/1986
colpisce gli atti formati nel territorio dello Steitaliano, alle operazioni di finanziamento
poste in essere da istituti di credito italianiriwtal territorio nazionale non puo applicarsi il
regime fiscale dell'imposta sostitutiva, bensi sbtegime in vigore nello Stato estero
interessato; si veda la R.M. 10.4.2000, n. 45/E).

La presenza di tali requisiti secondo il quadronmativo originario rendeva il regime dell’imposta
sostitutivaautomaticamente applicabile indipendentemente dalla volonta delle parti. Bon

lart. 12, co. 4, D.L. 145/2013 l'applicazione diatiposta sostitutiva sui finanziamenti a medio e
lungo termine é stata respzionale Ora, per effetto della modifica da ultimo intrédodal D.L.
91/2014, si prevede che rientrino nell’ambito dplagazione dell'imposta sostitutiva, oltre alle
cessioni di credito stipulate in relazione ai fin@menti che beneficiano del regime, anche le
eventuali successive cessioni dei relativi contoatirediti, nonché i trasferimenti delle garanade
essi relativi. Il D.L. 91/2014 introduce poi unaplosizione che aggiunge l'art. 17-bis al D.P.R.
601/1973, al fine dampliare 'ambito dei soggetti ammessi a fruire degime opzionaleper
'imposta sostitutiva, sui finanziamenti a meditwego termine. In tal modo la norma si applica
anche ai soggetti non residenti, anche non bargaalj le imprese di assicurazione, le societa di
cartolarizzazione e gli organismi di investimentdiattivo del risparmio, con la finalita di
incrementare I'offerta fiscalmente agevolata ddaealle imprese.

5. Micro credito alle imprese

L'art. 111, TUB dispone che, in presenza di speldicondizioni, i soggetti iscritti in un apposito
elenco (di cui all’art. 111, TUB, che individuagiquisiti per esercitare I'attivita di micro credito
possano concedefi@anziamenti a persone fisichdtitolari di partita lva da meno di 5 anni e con
un massimo di 5 dipendend)a societg(di persone, a responsabilita limitata semplificat
associazioni o societa cooperative, titolari dtipsitva da meno di 5 anni e con un massimo di 10
dipendenti) per I'avvio o I'esercizio ditivita di lavoro autonomo o di micro impresa Lo
strumento del micro credito ha trovato una pringol@mentazione a seguito dell’entrata in vigore
del D.M. 17.10.2014, n. 176, avvenuta in data 1@Q™4.

Il finanziamento deve essdiinralizzato, alternativamente:

« all'acquisto di beni, ivi incluse le materie primecessarie alla produzione di beni o servizi
e le merci destinate alla rivendita, o di servimisentali all’attivita svolta, compreso il
pagamento dei canoni delle operazioni di leasihgp@gamento delle spese connesse alla
sottoscrizione di polizze assicurative;

- alla retribuzione di nuovi dipendenti o soci laviorg

- al pagamento di corsi di formazione finalizzatiiactementare la qualita professionale e le
capacita tecniche e gestionali del lavoratore aartan) dell'imprenditore e dei relativi
dipendenti;

- al pagamento di corsi di formazione anche di natargersitaria o post universitaria volti
ad agevolare I'inserimento nel mercato del lavatbedpersone fisiche beneficiarie del
finanziamento.



Quanto allecaratteristiche e allammontare massimadel finanziamento erogabile dall’operatore
di micro credito e espressamente statuito che ilmu

« non puo essere assistiti daranzie reali

« non puoeccederdl limite di 25.000 europer ciascun beneficiario, soglia che puo essere
aumentata di ulteriori 10.000 euro qualora il catttr di finanziamento preveda I'erogazione
frazionata, subordinando i versamenti successiveaficarsi delle seguenti condizioni: a) il
pagamento puntuale di almeno le ultime sei ratgrpsse; b) lo sviluppo del progetto
finanziato, attestato dal raggiungimento di risuittermedi stabiliti dal contratto e
verificati dall’operatore di micro credito. Peralti’operatore di micro credito puo
concedere allo stesso soggetto finanziato un nfingnziamento per un ammontare, che
sommato al debito residuo, non superi il limit28i000 euro o, nei casi di erogazione
frazionata, di 35.000 euro.

Con specifico riferimento aimborso dei finanziamenti quest’ultimo é regolato sulla base di un
piano con rate aventi cadenza al massimo trimestraldata di inizio del pagamento delle rate puo
essere posposta per giustificate ragioni connemséeccaratteristiche del progetto finanziato.

Per quanto riguarda, invece,darata massimadel finanziamentmon puo essersuperiore a 7

anni, ad eccezione dei finanziamenti concessi perrfadaione anche di natura universitaria o post
universitaria, per i quali la durata deve essesgartte con il piano di formazione finanziato e in
ogni caso non superiore a 10 anni.

Inoltre, il finanziamento dovra essere restituitile scadenze previste, con applicazione dasso
massimopari a quello rilevato per la categoria di opesazrisultante dall’ultima rilevazione
trimestrale effettuata ai sensi della L. 7.3.19861,08, moltiplicato per un coefficiente pari a.q|8
tasso e lievemente superiore a quello mediamemigesso dagli istituti bancari in quanto si tratta
di un prestito senza garanzie reali.

Con D.M. 24.12.2014, sono state disciplinate, ieyéemodalita di concessionalellagaranzia

del Fondo per le Pmi (di cui alla L. 662/1996) suahziamenti di micro credito destinati alla micro
imprenditorialita. Con il D.M. Sviluppo economic8.8.2015 sono state apportate, infine,
sostanziali modifiche al citato D.M. 24.12.2014skendo una dettagliafmocedura per la
prenotazionedellagaranzia, attivabile facoltativamente dal soggetto richigeel finanziamento.
La prenotazione puo essere effettuaiding accedendo all'apposita procedura telematica ptese
sul sito (http://www.fondigaranzia.it/microcrediboml).

La prenotazione non € un passaggio necessaridtpeere la garanzia. Infatti, imprese e
professionisti si possono rivolgere direttamenib@ache, intermediari vigilati, operatori di micro
credito o Confidi che, anche in assenza di premmaz possono effettuare la richiesta di
ammissione alla garanzia per un’operazione di ngeedito. Inoltre, € possibile fare piu richieste d
prenotazione, a condizione che la somma degli ithpon superi il limite di 35.000 euro.



